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Resumo

Nesta pesquisa, analisou-se o processo de formagdo de pregos
do complexo soja tanto entre niveis de mercado, ou seja, produtor, atacado
e varejo nos mercados interno e externo, quanto entre as principais regides
produtoras e consumidoras de soja e derivados no mercado interno. A
anélise foi realizada em dois periodos, janeiro de 1982 a dezembro de
1989 e janeiro de 1990 a dezembro de 1999, tendo como objetivo captar
o efeito das mudangas ocorridas na década de 90 com o advento da
abertura comercial e da maior liberalizagdo dos mercados. As regides
definidas para estudo foram os principais estados produtores de soja e
derivados no mercado interno; no mercado externo foram consideradas
as cotagdes da CBOT como proxy dos precos internacionais. A
metodologia utilizada para determinar a relagio causal entre os precos
foi o teste de Granger. Depois de determinado o sentido de causalidade,
estimularam-se as elasticidades de transmissdo de precos. Os resultados
indicaram a rapidez de transmissdo de precos no setor, com periodos de
defasagem no médximo de um més; somente em poucos casos OCOITeu
periodo de transmissdo de dois ou tr€s meses, indicando a eficiéncia na
transmissdo dos pregos entre os niveis de mercado e entre as regides
estudadas.

Palavras-chaves: Soja, mercado interno, mercado externo, transmissao
de precos.
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1. Introducao e Justificativa

A passagem da década de 80 para a de 90 trouxe importantes
mudangas para o complexo agroindustrial da soja no Brasil. No front
externo, a abertura econdmica integrou ainda mais o setor as forgas
dinidmicas da economia globalizada. Internamente, esses efeitos externos
somaram-se as tendéncias de desregulamentagdo econdmica e a
reestruturagdo do agronegdcio brasileiro e do complexo agroindustrial
da soja em particular. :

O Brasil € 0 segundo maior produtor mundial de soja, produzindo
cerca de 37 milhdes de toneladas (22% da producdo mundial), a frente
da Argentina, que produz 25 milhdes de toneladas (15% da produgio
mundial), e atrds apenas dos Estados Unidos, que produzem 81 milhdes
de toneladas (48,5% da produgdo mundial, que € de 167 milhdes de
toneladas — USDA, 2001).

Dentre os produtos agricolas, a soja tem grande importancia ndo
apenas para o mercado interno, mas como fonte geradora de divisas
para o pais, através da exportacdo de soja em grio, farelo e 6leo, que,
em média, na tltima década, representaram 9% do valor das exportagdes
totais e 30% das exportagdes agricolas (ABIOVE, 2001).

Willians e Thompson (1988) ressaltaram que os objetivos
principais das medidas de politica do governo brasileiro foram, na década
de 80, assegurar adequada oferta de farelo e 6leo de soja para o mercado
interno; estimular a utilizagio e expansido da capacidade de
processamento; e exportar o excesso de oferta de farelo e dleo, de
preferéncia a soja em grdo. As varia¢Ses de precos oriundos do produtor
rural (choques de oferta) ou do atacado (maior acesso as informagdes e
maior poder de mercado) tenderiam a ser repassadas ao varejo do 6leo
mediante a aplicagdo de um markup sobre os custos de producio.

O objetivo do presente foi analisar as possiveis mudangas que
ocorreram no mercado da soja e seus derivados ao longo da década de
90.

Especificamente, pretenderam-se analisar as relagdes de precos
entre os niveis de mercado e mensurar a transmissdo das variagdes de
precos, além de determinar a defasagem em meses para ocorrer o
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completo ajustamento dos pregos entre produtores, atacadistas e varejistas
nos mercados interno e externo do complexo soja, bem como entre as
principais regides de produ¢do, comparando-se os resultados com os de
estudo semelhante da década anterior e também com os obtidos por
Aguiar (1990).

A anilise dessas relagdes pode indicar o grau de eficiéncia dos
canais de comercializagdo do produto, permitindo, ainda, compreender
os mecanismos de formacdo de precos ao apontar as principais causas
de suas variagdes e os segmentos que tendem a liderar essas variagdes.

2. Modelos Econométricos

As anélises serdo feitas, considerando-se o periodo de janeiro
de 1980 a dezembro de 1989 e janeiro de 1990 a dezembro de 1999, para
soja em grao, farelo e 6leo; e as cotagdes de precos dos mercados interno
€ externo.

2.1 Intensidade e periodo de transmissao de preco

A anilise da intensidade de transmissdo se d4 através da
estimagdo da elasticidade de transmissdo de pregos. Essa elasticidade
se refere & variagdo relativa no pre¢co em um nivel de mercado em relagio
a variagdo relativa no preco em outro nivel, mantidos em equilibrio esses
dois niveis de mercado apds o choque inicial em um deles (Barros e
Burnquist, 1987). A andlise do periodo de tempo necessario para que
cada nivel de mercado ajuste seus precos também € importante para a
eficiéncia do mercado. O tempo no ajuste de pre¢o no mercado pode
estar associado a baixa fluidez de informagdes e, conseqiientemente, &
ineficiéncia desse mercado.

2.1.1 Teste de causalidade

Testes de causalidade foram estabelecidos por Granger (1969),
que considerou que h4 existéncia de causalidade de uma varidvel X para
uma varidvel Y se, e somente se, valores passados de X ajudam na
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previsdo de Y. O aspecto de causalidade entre pregos agricolas tem sido
relacionado a questdo de estrutura de mercado e intervencdo
governamental.

Virios trabalhos foram realizados no Brasil para verificar o sentido
de causalidade entre precos agricolas em diversos niveis de mercado
(Burnquist, 1986; Barros e Martinez F2, 1987; Aguiar e Barros, 1989,
entre outros). Todos esses trabalhos utilizaram a metodologia dos testes
de causalidade proposta por Sims, a qual, ao invés de testar os valores
passados, testou os valores futuros das varidveis.

A seguir, para uma exposi¢do mais detalhada deste teste,
apresentam-se as duas equagdes do teste de causalidade entre o pre¢o
da soja no Parand e o preco da soja em Chicago (CBOT):

12 12 12

Psch, = o, + 2 oy; Pspry; + E Oy Pschyy + 2 05D+ oy T + €y (01)
i=1 k=1 j 1

Pspr, = o + 2 B1i Psch,; + E Bax Psprox + 2 B3D;+ BsT + & (02)
i=1 Jj=1

em que

Psch = logaritmo do pre¢o da soja em Chicago (CBOT);

Pspr = logaritmo do prego da soja no Parana;

Dj = varidveis bindrias para controle dos efeitos de sazonalidade;
T = varidvel-tendéncia;

0, O, Oy Oy, O, _ pardmetros estimados na equagio 01;

Bo, Bl, le B3k, B ,; = parmetros estimados na equagdo 02; e
€, €, = €ITOS aleatdrios.

No presente estudo com o teste de causalidade de Granger, foram
utilizados 12 valores passados da varidvel explicativa e 12 da varidvel
dependente. As varidveis bindrias foram utilizadas para efeito do controle
de sazonalidade (variagdo estacional), variagdo essa que ocorreu em
uma série temporal nos mesmos meses do ano, mais ou menos com a
mesma intensidade, e tiveram aplicagio na explicagdo de movimentos
de precos de produtos agricolas, cujas safra e entressafra corresponderam
a periodos determinados do ano. Apds isso, as hipéteses de nulidade
testadas foram as dispostas nas equagdes (01) e (02):

o, =0, = .. =0, = 0 (na equagio 0I); e
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B, =B, =..=P,,=0 (na equagio 02).

Se as duas hipdteses forem rejeitadas, ter-se-a relagdo bicausal;
se ambas ndo forem rejeitadas, ter-se-d auséncia de causalidade; se a
primeira for rejeitada e a segunda nio, a causalidade serd de Pspr para
Psch; e, finalmente, caso a primeira hip6tese ndo seja rejeitada e a segunda
sim, a causalidade serd de Psch para Pspr.

Para testar essas hipdteses, utilizou-se a estatistica F, estimando
seu valor pela féormula que vem a seguir, para as equagdes (01) e (02),
ou seja:

F = (SQRr - SQRu) / m

SQRu / (n - k)
sendo SQRr a soma dos quadrados dos residuos da equagdo com
restricdo; SQRu, a soma dos quadrados dos residuos da equacdo sem
restricdo; m, o nimero de termos defasados; e n, o nimero de
observagdes, ressaltando-se que todos os precos estdao na forma de
logaritmos neperianos e Dj e T sdo as varidveis definidas anteriormente.

2.1.2 - Elasticidades de transmissao de precos em modelos de
causalidade unidirecional

Apés a realizagdo do teste de causalidade, estimaram-se as
equagdes de transmissdo de pregos, obedecendo ao sentido de causalidade
verificado. No caso do sentido de causalidade do pre¢o da sojana CBOT
para o preco da soja no Parand, a equagdo bésica foi

12 11
Pspr, = 6o + 6,Psch, + Z Oy Psch; + z 03D +0,T+¢ (03)
L= j=1

Partindo dessa equacgdo, testou-se o nimero de defasagens
significativas para definir a equacdo de transmissdo de pregos. Esse
procedimento consistiu em avaliar a significdncia do teste F de exclusdo
de varidveis a 5%, a medida que se excluiam as defasagens (1 a 12), (2
a12),..... (11 e 12), sucessivamente. Apds a defini¢do da forma final, os
valores de O, e 0, foram as elasticidades mensais de transmissdo de
precos.
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2.1.2. Elasticidades de transmissao de precos em modelos de
causalidade bidirecional

No caso de relagédo bicausal, foi necessario estimar um modelo
de equacdes simultdneas como o descrito a seguir (a descri¢do
correspondente a relagdo entre pre¢o da soja em Chicago). O niimero
de defasagens foi definido ad hoc, consistindo de 12 valores mensais.

Forma estrutural:
) 12
PO=0y + OPP + Y, PP+ (04)
i=1
12
PF= o + ¢1Ptch + 2 ¢i+l PCht_i + Mot (05)

i=1

sendo
Pt = logaritmo do preco da soja em gréo;
PP = Jogaritmo do pre¢o da soja no Parani; e
6,a0,e 0 a0, = elasticidades de transmissdo de precos parciais.

As equagGes do modelo em questdo foram superidentificadas,
exigindo a utilizagdo do método dos minimos quadrados em dois estdgios
para estimagdo. O referido método consistiu em:
1° estdgio: estimacdo de regressOes das varidveis predeterminadas
(exdgenas + enddgenas defasadas). Para a equacdo (04), o primeiro
estagio consistiu em

n 12 12
P™=m + 2 YiPh + E PxPPu + My 06)

i=1 k=1
2° estdgio: consistiu em estimar a equag@o (04), no caso da transmissao
entre preco em Chicago, utilizando-se o pre¢o no Parand estimado no

primeiro estigio ( IA) ) Para estimar a equagdo (05), o procedimento foi

0 mesmo, estimando-se, no primeiro estgio, o pre¢o da soja em Chicago

A
(P oy que foi relacionado com o prego no Parand no segundo estagio.
t
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2.2 Fonte de dados

Os dados utilizados foram pregos ao produtor para a soja em
grao nos principais estados produtores: Parand, Mato Grosso, Rio Grande
do Sul, Goids e Mato Grosso do Sul, que representaram 85% da produg@do
nacional. Quanto ao farelo, foram utilizados os precos praticados em
Sédo Paulo e Parand, principais estados consumidor e produtor do pafs,
respectivamente. Para 6leo ao atacado e varejo foram utilizados os pregos
praticados em Sédo Paulo, maior centro de refino e consumo de 6leo do
Brasil. Para as cota¢des de precos da soja, farelo e 6leo no mercado
internacional, utilizaram-se as da CBOT - Chicago. A seguir, listam-se
as fontes de dados: “United States Department of Agriculture” (USDA),
Companhia Brasileira de Abastecimento (CONAB), Safras & Mercado,
Secretaria de Estado da Agricultura e do Abastecimento do Estado do
Parand (SEAB/PR) e Centro de Pesquisa Avancada em Economia
Aplicada (CEPEA).

3. Resultados e Discussao

Os resultados apresentados a seguir sdo referentes aos testes
econométricos propostos no item 2. Os pre¢os estio expressos em reais
deflacionados pelo IGP/Di da Fundagdo Getilio Vargas (base outubro
de 1999). As séries de pregos referem-se ao periodo de janeiro de 1982
a dezembro de 1999.

Dessa forma, foram realizados os testes do periodo todo, nas
décadas de 80 e 90, separadamente, e comparados entre si € com 0
estudo de formag@o e transmisso de pregos do complexo soja, realizado
por Aguiar na década de 80, no Estado de Séo Paulo.

Foram feitos testes entre as séries de pre¢os do mercado externo
(CBOT), ou seja, soja com farelo, soja com 6leo e farelo com 6leo, nos
trés periodos distintos citados anteriormente, verificando-se que ndo houve

~nivel lider na varia¢do dos precos no mercado internacional.

Dessa forma, foram relacionados os pregos da soja e derivados
no mercado externo, com as mesmas formas do mercado interno, ou
seja, soja-soja, farelo-farelo e 6leo-6leo.
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3.1 Analise dos testes de causalidade (Granger)

Os resultados dos testes de causalidade estdo apresentados nas
Tabelas 1 e 2. Nestas, especificam-se a varidvel dependente e a varidvel
independente excluida, bem como a significancia do teste F (de exclusdo
de varidveis) e os graus de liberdade do teste.

As varidveis bésicas sdo as seguintes:

P — Logaritmo neperiano do prego da soja no Parana

P — Logaritmo neperiano do prego da soja no Rio Grande do Sul

P — Logaritmo neperiano do prego da soja no Mato Grosso

Psm —Logaritmo neperiano do prego da soja no Mato Grosso do Sul
P& — Logaritmo neperiano do prego da soja em Goids

Pt — Logaritmo neperiano do prego da soja em Chicago

P — Logaritmo neperiano do prego do farelo no Parand

P — Logaritmo neperiano do prego do farelo em Sdo Paulo

P — L ogaritmo neperiano do prego do farelo em Chicago

Pese* — Logaritmo neperiano do prego do 6leo no atacado em Sdo Paulo
Pesi — Logaritmo neperiano do prego do dleo no varejo em Sio Paulo
Pe® — Logaritmo neperiano do prego do éleo no atacado em Chicago.
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Tabela 1 - Teste de causalidade entre os pregos da soja e derivados em diferentes
regides de comercializag@o nos mercados interno e externo, na década

de 80
Variavel dependente Varidvel independente excluida F®
P P 3,09% (12,47)
PP pms 0,40 (12,47)
pm P 3,76* (12,47)
P P 0,86 (12,47)
psms p*° 3,10* (12,47)
pse° P 1,51 (12,47)
p*P p 1,95* (12,47)
pih prP 0,89 (12,47)
PP p* 1,76* (12,47)
piet p® 0,73 (12,47)
posPat , pOPY 3,28* (12,47)
PPV poPat 2,06%* (12,47)
pi p*t 1,63 (12,47)
Pt prh 0,77 (12,47)
pih poh 1,27 (12,47)
pot p 0,53 (12,47)
pst pot 0,66 (12,47)
poh PR 0,46 (12,47)
pP PP 1,08 (12,47)
P p=P 0,85 (12,47)
P . P 0,74 (12,47)
P P 1,48 (12,47)
P ps° 0,54 (12,47)
pse° pPr 1,07 (12,47)
p™ P%° 1,68 (12,47)
ps&° p 0,74 (12,47)
psh pr 0,67 (12,47)
P p*? 0,75 (12,47)
pst P 1,00 (12,47)
P Pt 1,04 (12,47)
po" popat 0,88 (12,47)
PO Pt 1,64 (12,47)

(1) Entre parénteses estdo os graus de liberdade do teste.
* Nivel de significancia: 1%.

** Nivel de significancia: 5%.
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Os dados da Tabela 1, da década de 80, evidenciam que h4 relagido
de causalidade entre o preco da soja no Parand e no Mato Grosso e
Mato Grosso do Sul, bem como entre o de Goids e Mato Grosso do Sul.
No mercado de farelo ha relagio de causalidade do preco do farelo em
Chicago e os precos em Sdo Paulo e Parand. No mercado de éleo ha
relagdo bicausal entre os precos no atacado e varejo em Sao Paulo.

Tabela 2 — Teste de causalidade entre os pregos da soja e derivados
em diferentes regides de comercializag¢@o nos mercados
interno e externo, na década de 90

Varidvel dependente Varidvel independente excluida F®

P pst 2,95% (12,71)
pt ‘ pr 1,17 (12,71)
P ps® 3,01* (12,71)
ps P 1,18 (12,71)
ps™s PP 2,49 (12,71)
P p™ 0,47 (12,71)
ps™ P 5,54* (12,71)
P p™ 1,04* (12,71)
p&° PP 3,66* (12,71)
PP pse° 0,66 (12,71)
p&° p™s 2,95%* (12,71)
ps™s p%° 1,08 (12,71)
p™ p 2,49* (12,71)
psm ps™s 2,31* (12,71)
p™ p° 0,32 (12,71)
pE° p 1,31 (12,71)
piP p ' 2,64* (12,71)
pieh prP 1,33 (12,71)
pPr prh 2,53* (12,71)
pe p¥ 0,88 (12,71)
p¥ phe 3,15* (12,71)
PP . p¥ 1,79 (12,71)
pospat POt 1,91%* (12,71)
Pt | PP 1,58 (12,71)
poP PPy 1,28 (12,71)
POy pospat 0,91 (12,71)
pr ps 0,94 (12,71)
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pst pih 0,97 (12,71)
p'e p>® 0,98 (12,71)
poh prh 1,30 (12,71)
pst poh 1,21 (12,71)
poh psh 1,52 (12,71)

(1) Entre parénteses estdo os graus de liberdade do teste.
* Nivel de significancia: 1%.
** Nivel de significancia: 5%.

Os dados da Tabela 2, da década de 90, indicam que entre os
precos da soja no Mato Grosso e Mato Grosso do Sul ha relagdo bicausal.
Os outros resultados foram: (i) causalidade do prego da soja em Chicago
para o Parang; (ii) causalidade do preco da soja em Chicago para o Rio
Grande do Sul; (iii) do Parand para Mato Grosso; (iv) do Parand para
Mato Grosso do Sul; (v) do Parana para Goiés; (vi) e do Mato Grosso do
Sul para Goids. No mercado de farelo hd relacdo de causalidade entre o
preco do farelo em Chicago e os pregos de Sao Paulo e Parand; bem
como entre os precos do farelo em Sao Paulo e os do Parand. No mercado
de dleo ha relagdo de causalidade do preco de Chicago para Sio Paulo,
no atacado. Tais resultados eram esperados, sendo os precos formados
na CBOT e internalizados via Rio Grande do Sul e Parana e, depois,
repassados para as diferentes regides de comercializagdo no interior do
pais. Internamente, a relac@o causal dos precos dava-se das pragas mais
préximas ao porto para as mais afastadas, notando-se, também, a
importancia da capacidade instalada de processamento em cada estado.

3.2 Elasticidades de transmissio de precos

Os resultados dos testes F (de exclusdao de varidveis) para
verificar o niimero de defasagens significativas nas equagdes de
transmissdo de precos evidenciam que, em mais de 90% dos casos, os
ajustamentos foram com no maximo uma defasagem. Somente em dois
casos 0s ajustamentos ocorreram com mais de um més, conforme pode
ser visualizado nas Tabelas 3 e 4. Esse curto espaco de tempo necess4rio
para que, dada uma variagio no preco em determinado nivel de mercado,
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ocorra 0 ajustamento no outro é indicativo de eficiéncia de mercado e de
que as informagdes sdo transmitidas rapidamente. Além disso, foi
verificado se o somatdrio das elasticidades nas equagdes de pregos era
igual 4 unidade.

Tabela 3 - Dufac;ﬁo das defasagens significativas (em meses) para as
equagdes de transmissao de precos, conforme os resultados
das andlises de causalidade, na década de 80

Varidvel dependente Varidvel independente Defasagens
P Pspr 2
Psmt Pspr 1
Psms Psgo 1
Pfsp Pfch 1
prl' PfCh O

Tabela 4 — Duragdo das defasagens significativas (em meses) para as
equagdes de transmissao de precos, conforme os resultados
das analises de causalidade, na década de 90

Varidvel dependente Varidvel independente Defasagens
Pspr Psch 0
Psrs Psch 3
Psms Pspr 1
peE° P 1
Psmt y Pspr 1
PSgO Psms O
PfSp PfCh O
prl‘ PfCh 1
P PP 1

Pospat POCh 1

A partir da defini¢do da relagdo causal e do nimero de defasagens
significativas, selecionaram-se as equagles de transmissdo de precos,
que estdo apresentadas nas Tabelas 5 e 6.
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Tabela 5 — Equagdes de transmissdo de precos da soja e derivados na

década de 80
Varidvel dependente Constante Variaveis independentes
Psms; Pspr. Pspr.i  Psprez
Estimativas - 0,12* 0,54* 0,55%  0,19%*
® (-3,23) (6,29) (597) (2,08)
R? = 0,81 Q (20-0) = 16,88 DW =2,05 FD (1,57) = 5,55%*
Psmt, Pspr; Pspri
Estimativas - 0,04 0,56* 0,49%
@® (- 1,74) 9,74) (8,24)
R?=0,88 Q (20-0) = 12,17 DW=213 FY(1,57)=0,64
Psms; Psgo, Psgor.i
Estimativas - 0,06 0,56* 0,49*
® (- 1,64) (7,06) (3.81)
R?=0,92 Q (20-0) = 30,26 DW=18 FY(1,57)=1,62
Pfpr, Pfch;
Estimativas 0,02 0,55*
® (0,35) 4,19)
R?=0,63 Q (20-0) = 22,48 DW=1,62 FY(1,57)=11,65*
Pfsp, Pfch, Pfchy
Estimativas 0,01 0,52% 0,46*
® 0,24) (3,66) @3,14)
R? =0,65 Q (20-0) =21,70 DW=1,66 F(1,57)=1,62
Pospat, Pospvij;
Estimativas -0,03 1,02%*
® (-1,27) (41,95)
R?=0,95 Q (21-0) = 65,92* DW=0,81 FV(1,82)=8,32*
Pospvj: Pospat;
Estimativas -0,07* 0,94*
@® 3,21 (41,95)
R?=0,95 Q (21-0) = 63,69* DW=0,.80 FV(1,82)=8,32*

(1) Teste referente ao fato de a soma das elasticidades serigual a 1.
* Nivel de significancia dos testes t, Q e F: 1%.
** Nivel de significancia dos testes t, Q e F: 5%
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Tabela 6 — Equagdes de transmissao de pregos da soja e derivados na

década de 90
Varidvel dependente Constante Varidveis independentes
Pspr Psch
Estimativas -0,03 0,62*
® (-0,81) 5.71)
R>=0,73 Q (26-0) = 38,89 DW = 1,65 FY (1,81) = 12,27*
Psrs, Psch Pschet
Estimativas -0,13*
: 0,37* 0,27%*
® (-2,91) 3.31) (2,10)
R%=0,65 Q (26-0) = 24,41 DW = 1,89 F" (1,81) = 8,05*
Psms, Pspr: Pspr.y
Estimativas -0,21* 0,42% 0,34*
® (-6,51) (6,96) (4,95)
R?=0,39 Q (26-0) = 23,90 DW = 1,92 FY (1,81) = 14,90*
Psms, Psprt Pspri.;
Estimativas -0,13%* 0,46* 0,23*
® (-2,03) (5,54) (2,39)
R>=0,92 Q (26-0) = 28,14 DW = 1,96 Y (1,81) = 21,70*
Psgo Pspr, Pspreq
Estimativas -0,16* 0,61* 0,29%*
® (-2,99) (5,94) (2,44)
R*=0,70 Q(26-0) = 34,29 DW = 1,87 F" (1,81)=0,87
Psgox Psms,
Estimativas -0,11* 0,84*
® (-1,81) (7,91)
R*=0,79 Q (26-0) = 20,95 DW = 1,98 FY (1,81)=2,42
Psms, Psmt,
Estimativas -0,06 0,99*
® (-1,85) (34,1
R* = 0,92 Q (27-0) = 151,68* DW = 1,09 F" (1,106) = 0,06
Psmt, Psms,
Estimativas -0,04 0,92*
® (-1,16) (34,08)
R’ =0,98 Q (26-0) = 131,96* DW = 1,29 F (1,106) = 8,14
Pfpr, Pfch, Pfchey
Estimativas 0,02 0,76* 0,18
® (0,62) (7,58) (1,65)
R>=0,75 Q(26-0) = 23,14 DW = 1,99 FV (1,81) = 0,24
Pfsp, Pfch,
Estimativas 0,05 0,79*
, [0) 38 (7,86)
R>=0,77 Q (26-0) = 22,39 DW = 1,94 F (1,81) = 4,54**
Pfpr, Pfsp. Pfspi1
Estimativas -0,06%* 0,79* 0,18*
® (-2,53) (15,71) (2,86)
R2=0,96 Q (26-0) = 20,03 DW = 1,83 E (1,81) = 0,49
Pospat, Poch, Pochy.y
Estimativas 0,20* 0,29* 0,20%
® (10,36) (4,76) (3,39)
R” = 0,68 Q (26-0) = 30,43 DW = 1,82 F" (1,81) = 43,40%

(1) Teste referente ao fato de a soma das elasticidades ser igual a 1.
* Nivel de significancia dos testes t, Q e F: 1%.
** Nivel de significancia dos testes t, Q e F: 5%.
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Os coeficientes de determinagdo (R?) mostraram-se satisfatérios
em todas as equacdes, indicando que altera¢Ges nas varidveis dependentes
sdo satisfatoriamente explicadas pelas varidveis independentes.

No caso de o teste somatdrio de elasticidade de transmissdo de
precos ter sido igual & unidade, observou-se que: i) considerando a década
de 80, foram estimadas sete equagdes, das quais em trés a soma da
elasticidade ndo foi igual a unidade, conforme Tabela 5; ii) considerando
a década de 90, foram estimadas 12 equagdes, das quais em seis a soma
da elasticidade nio foi igual a unidade, conforme Tabela 6.

Esses resultados podem ser interpretados da seguinte forma:
tomando como exemplo a transmissdo de precos de Chicago para o
Parand (Tabela 6), nota-se que, dado um acréscimo de 1% no preco da
soja em Chicago, o preco da soja no Parand aumentara instantaneamente,
ou seja, no mesmo més, em 0,62%.

4. Conclusoes

Analisaram-se as relagGes entre os precos de soja em grio, farelo
e 6leo em diferentes niveis de mercado, ou seja, produtor, atacado e
varejo nos mercados interno e externo, cujos resultados, em termos gerais,
podem ser apresentados da seguinte forma:

i) Mudangas em algumas rela¢des causais entre as séries de precos
nos dois periodos estudados, ou seja, décadas de 80 e 90.

if) Perfodo de transmissdo de precos no setor bastante curto, com
periodos de defasagem de, no mdximo, um més; somente em
poucos casos ocorreu periodo de transmissdo de dois ou trés meses,
indicando deficiéncia na transmissdo dos pregos entre os niveis de
mercado e entre as regides estudadas.

Em termos especificos, apurou-se a seguinte conclusio: relacdo
causal das séries de precos do mercado internacional para as séries de
precos no mercado interno, principalmente na década de 90. Observou-
se, ainda, que as variagOes dos precos para o produtor tendiam a ser
antecedidas pelas variagGes que ocorriam no mercado internacional e no
atacado (tanto do Sleo como do farelo). Isso pode ser explicado pelo
menor poder de mercado que o produtor rural tinha em relagdo aos demais
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niveis e pela maior dificuldade de acesso as informacdes.

Os resultados encontrados por Aguiar no estudo do complexo
soja na década de 80 indicam que as variagdes dos precos externos
foram transmitidas, mais que proporcionalmente, aos precos internos.

No presente estudo da década de 80, néo se verificou relagdo de
causalidade entre os precos da soja em grao do mercado externo para o
mercado interno. No caso do farelo, houve relagdo dos precos externos
para os internos, no entanto essas relacdes foram unicausais. No caso
do dleo, ndo houve relacdo de causalidade dos precos externos para os
internos, ocorrendo, no entanto, relacio bicausal dos pregos do éleo ao
atacado e ao varejo internamente.

Os resultados permitem concluir que o mercado da soja brasileira
intensificou sua interdependéncia com o mercado internacional como
resultado do processo de abertura econdmica a partir do inicio da década
de 90. Essa dependéncia passou a dar-se em termos do grio e também
de seus derivados.

E claro que a mudanga elevou a importancia da condugéo
adequada da politica comercial brasileira para o setor. A recente
desvalorizagdo cambial veio no sentido de proporcionar maior rentabilidade
ao seu grau de competéncia. No entanto, a recente desoneragdo do
imposto ICMS sobre as exportagdes de graos também teve substancial
impacto no setor, com reflexos diferenciados entre os diversos elos da
cadeia agroindustrial da soja. A maior rentabilidade conferida aos graos
acabou por inibir, parcialmente, a atividade industrial, cujos custos
(inclusive de matéria-prima) se elevaram. Como o Brasil € um tomador
de pregos dos derivados da soja, ndo hd como repassar esses custos ao
mercado externo. E o resultado € a perda de competitividade e, assim,
de parcela dos mercados de derivados.
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