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RESUMO - As oscilagdes freqiientes na oferta e nos pregos dos produtos de origem
agricola sempre motivaram repetidas afirmagdes de que af estaria uma das principais .
causas das pressoes inflaciondrias. Encarando o processo inflacion4rio segundo as-ver-
tentes da abordagem estruturalista, € de esperar que pregos dos produtos agricolas te-
nham participagdo significativa no processo da inflagdo. Com essa expectativa, tor-
ha-se notério o fato de que, apesar da realgada posigdo dos precos agricolas na explica-
Gao do processo inflaciondrio, poucas sdo as avaliagdes empiricas que cuidam especifi-
camente das flutuagdes dos pregos agricolas. O entendimento do processo de elevagao
dos pregos agricolas pode, portanto, prover meios que auxiliem na interpetagao global
da inflagdo brasileira. O presente trabalho analisa alternativas de ajustamento macroe-
condmico a aspectos estruturais da economia brasileira. Pregos agricolas, indistrias e
globais sdo comparados em termos de suas variagdes em resposta a mudangas em va-
ridveis estruturais. Os resultados mostram que os precos agricolas sao mais sensiveis a
variagdes em alguns pardmetros. A inflagdo dos pregos agricolas tende a ser explicada
por variagOes nos gastos governamentais, nos pregos de combustiveis e lubrificante €
pelas variagdes nos produtos do setor. VariagGes nos precos dos derivados de petréleo
sd3o mais facilmente assimiladas pelos pregos agricolas, enquanto outras, como os au-
mentos de saldrio, foram mais importantes na inflagdo do fndice geral de precos (IGP).
Varidveis como taxa de cdmbio e gastos governamentais do ano anterior mostraram
efeitos mais notérios na inflagdo dos pregos industriais. Andlises conduzidas com a
adogdo dec esquemas aceitos pela escola estruturalista ndo justificam a interpretacao
comum dos movimentos de precos liderados pelos pregos agricolas.

Termos para indexagao: pressao inflaciondria, petréleo, indexagao salarial.

INFLATION AND AGRICULTURAL PRICES:
' STRUCTURALIST APPROACH

ABSTRACT - Frequent fluctuations of agricultural product supply and prices support
‘the statement often made that in the agricultural markets lie the main causes of
inflationary pressure. Analising the inflation process along the of the structuralist
approach one is lead to expect agricultural prices to have a major participation on the
inflationary process. With such an expectation the fact that, despite the distincta
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feature of the agricultural prices in the process of inflation in Brazil, only a few
empirical studies examine the agricultural price fluctuations, is notorious. Adequate
knowledge of the process of agricultural price increases can provide the means to help
interpreting the general inflation phenomenon in Brazil. The present work analises
alternative macroeconomic adjustment processes to structural aspects of Brazilian
economy. Agricultural, industrial, and the general price adjustments are compared, in
terms of their variations in response to changes in structural variables. The results
show agricultural prices to be more sensitive to variations of a few parameters. The
inflation of agricultural prices tend to be explained by variations in government
spending and energy prices (fuel and lubrificants) and by variations of the sectors
produduction. Changes in the prices of petroleum derivatives are casily assimilated by
agricultural prices, while other like wage increases were more important in the increase
of general price levels. Another group of variables (exchange rate, and lagged one year
government expenditure) show clearer effects on the industrial price inflation.
Analyses following the structuralist approach do not support common interpretation of
the price movements lad by agriculural prices.

Index terms: inflation pressure, petroleum, salary indexation.

INTRODUCAO

0 problema

O Produto Intemo Bruto (PIB) do setor agricola, com as transformagées
observadas ao longo do tempo, teve a sua participagdo reduzida para algo
em tomo de 10% do PIB da economia brasileira (Conjuntura Econémica
1985). A tendéncia histérica da queda na participagao relativa do setor no
produto ndo reduziu sua importancia noutras dimensdes da economia.

Os produtos agricolas e os alimentos contribuem ativamente para as
receitas de exportagcdo. Pelo menos 60% das receitas das exportagbes bra-
sileiras s&o obtidas de produtos agricolas, “in natura” ou industrializados.
Além disso, o setor agricola conta uma populagdo economicamente ativa,
que representa 30% da for¢a de trabalho no Brasil (Sayad 1982). Essas ca-
racteristicas fazem com que o setor desempenhe papel de realce na eco-
nomia brasileira & no delineamento de suas politicas de estabilizagao.

Delfim Neto (1979) afirma que a resposta do setor agricola é funda-
mental ao se desejar um desenvolvimento econémico sem tensdes inflacio-
narias e sem aparecimento de déficit significativo em conta corrente. Se-
gundo aquele autor, o desenvolvimento é um processo de formagédo de capi-
tal, de ampliagdo dos setores de maior produtividade da economia. Essa
elevagdo de renda tende a elevar a demanda de alimentos, e, se essa de-
manda ndo é atendida com oferta adequada, instala-se um processo infla-
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ciondrio ou ocorre endividamento crescente em relagdo ao comércio exterior.

A elevada participacdo dos pregos de produtos agricolas na formagao
dos indices que medem o ritmo inflacionario do Pais e sua importancia des-
proporcional na tendéncia conjuntural da economia brasileira sao justifica-
das pelo fato de boa parte da populagéo brasileira usar na aquisi¢ao de ali-
mentos a maior fragdo de sua renda. A alta flexibilidade de pregos dos pro-
dutos agricolas constitui importante fator de instabilidade dos indces de pre-
¢0s da economia.

Nas avaliagdes de curto prazo, especialmente as que sdo levadas ao
conhecimento publico, ha insisténcia em mostrar que os pregos dos produ-
tos agricolas (alimentos) usualmente tendem a elevar os indices inflaciona-
rios. Nas avaliagbes mensais do processo inflaciondrio, ndo raro, produtos
ou conjuntos de produtos agricolas sdo apontados como os principais cau-
sadores da aceleragdo de pregos. Assim, dos 14% de inflagdo de agosto de
1985, — 0 maior aumento mensal na histéria econémica brasileira até aquela
época — 0 aumento do prego da batata-inglesa foi responsavel por apenas
1,32 (18). Por sua vez, a inflagdo de janeiro de 1986 alcangou 16,2%. Des-
tes, o café foi responsabilizado por 1,4 (19). O grupo de produtos hortigran-
jeiros tem seus precos na lideranga do processo inflaciondrio. Cebola e ba-
tata se realgam entre eles. Produtos de origem animal (carne bovina e leite)
tém peso significativo no processo de apuragdo da inflagdo. Normalmente,
acréscimos em seus pre¢os provocam efeitos consideréveis nos indices de
precos.

Outra forma sob a qual o efeito da agricultura ou de seu desempenho
aparece no processo inflaciondrio s@o as andlises agregadas das safras
agricolas. As mas safras se tem atribuido a elevagdo dos indices de pregos
na economia. Safras abundantes constituem elemento basico de sucesso de
politicas econdémicas, do mesmo modo que as safras mas normalmente sg
atribuem dificuldades no alcance do éxito dessas politicas.

Além da composi¢ao dos indices usados para medir a inflagdo, as
abordagens tedricas do processo inflaciondrio também reconhecem que os
precos dos produtos dos diferentes setores tém papel diferenciado na con-
formagdo do processo inflacionario global. Na medida em que as movimen-
tagdes de pregos do setor primério podem estar na base do processo geral
dos aumentos inflaciondrios, aumenta a validade da compreensao das cau-
sas das elevagoes dos pregos agricolas.
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Estudos de orientacdo monetarista, apesar de nao se preocuparem
com o desempenho dos setores especificos, chegam, indiretamente, a apon-
tar a agricultura como geradora de parte das pressoes inflaciondrias (Mata
1982, Montezano et al. 1982, Oliveira & Montezano 1982). Andlises estrutu-
ralistas sdo explicitas em atribuir ao setor primario a elevagao dos pregos
(Sayad 1981, Lerda 1985, Ramos 1986).

Segundo fundamentos da escola estruturalista, o processo inflaciondrio
é atribuido as caracteristicas especificas dos processos de formagéo de pre-
¢os dos setores agricola e industrial. Esses fundamentos localizam a princi-
pal fonte de pressao inflaciondria no crescimento insuficiente da producao
do setor agricola. A oferta de meios de pagamentos passa a ter o papel
passivo de acomodagao a politicas de pregos setoriais, que dao origem ao
processo inflaciondrio.

Rigidez nas estruturas menos desenvolvidas (setor agricola e comércio
exterior) dificultaria as respostas da produgdo agricola a acréscimos de pre-
¢os. Pregos altos de produtos agricolas, que nao estimulam a produgéo,
causariam elevagao dos pregos de alimentos e redugdo do salario real dos
trabalhadores. PressGes por aumentos salariais seriam repassadas, na for-
ma de aumento dos precos industriais e de aumeno generalizado do nivel
de pregos.

Os estudos da inflagdo brasileira que adotam argumentagao estrutura-
lista usam diversas varidveis para representar elementos que causam eleva-
¢ao de pregos.

Embora sem analisar especificamente o comportamento dos pregos
agricolas ou suas reagdes a mudangas nas varidveis macroeconémicas que
podem afeté-los, pode-se observar que vérios pesquisadores, em diversas
épocas, recorreram a oscilagbes nesses pregos para explicar as mudangas
no ritmo inflaciondrio vivido pela sociedade brasileira.

As oscilagbes frequentes na oferta e nos pregos dos produtos de ori-
gem agricola sempre motivaram repetidas afirmagdes de que ai estaria uma
das principais causas das pressbes inflaciondrias. Para Sayad (1981), por
exemplo, a aceleragdo do processo inflaciondrio brasileiro desde 1974 é li-
derada pelos pregos agricolas, assim como a politica de controle da inflagéo
depende cada vez mais do controle de preos de géneros de abastecimento
urbano. Simonsen (1985), analisando a inflago brasileira, realga, em varios
periodos, o produto agricola como responséavel pela aceleragdo ou queda
dos indices de pregos. Lerda (1985), em trabalho apresentado & Comisséo

R. Econ. Sociol. rural, Brasllia, 26(3):289-305, jul./set. 1988



293

Organizadora do Encontro Nacional das Confederagbes e Federagbes de
Trabalhadores, afirma que: '

— “A inflagdo brasileira tende a acelerar-se toda vez que a oferta do setor
agricola cresce lentamente ou se reduz. E de interesse da classe traba-
Ihadora estabelecer aliangas politicas que venham a fortalecer a produgao
de bens alimenticios”.

Segundo Ramos (1986), as autoridades da Nova Replublica, ao assu-
mirem o poder politico em margo de 1985, colocaram o setor agricola como
um dos fatores determinantes, tanto da estabilidade de pregos quanto da
distribuicdo de renda.

“A agricultura ganha papel fundamental em todas as areas de atuagao
do Governo previstas no presente documento. A politica de estabilizagédo
tem como condi¢do necessdria maior produgdo agricola, sobretudo para o
mercado intemo. A politica de combate a inflagdo depende da estabilizagao
dos pregos agricolas. A politica de gastos do Governo exige um esfor¢o pre-
ferencial na area de alimentagdo. A recuperagdo do saldrio real depende de
um aumento da produtividade na produgao de alimentos. O equilibrio exter-
no requer um incremento na produgdo dos produtos agricolas exportéveis”
(Nota para o IPND da Nova Republica).

Especialmente a falta de estudos da inflagao agricola toma inesperado
o fato de que vérios pesquisadores recorram as oscilagdes nesses pregos
para interpretar mudangas no ritmo inflaciondrio vivido pela sociedade bra-
sileira. Encarando-se o processo inflacionario segundo as vertentes da abor-
- dagem estruturalista, é de esperar que os pregos dos produtos agricolas te-
nham participagdo significativa no processo inflacionario. Com essa expec-
tativa, toma-se notdrio o fato de que, apesar da realgada posigao dos pregos
agricolas na explicacdo do processo inflacionério, poucas sao as avaliagoes
empiricas que cuidam especificamente das flutuagdes dos precos agricolas.
O entendimento do processo de elevagdo dos pregos agricolas pode, portan-
to, prover meios que auxiliem na interpretagao global da inflagao brasileira.

O presente trabalho analisa altemativas de ajustamento macroeconé-
mico a aspectos estruturais da economia brasileira, como a indexagéo sala-
rial e a restrigdo externa. O trabalho mostra também que as hipdteses estru-
turalistas sdo suficientes para gerar desequilibrios, os quais ddo origem & al-
ta de precos.
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OBJETIVOS

O objetivo do presente estudo é analisar a inflagdo agricola, industrial
e global, no periodo 1944-85. Especificamente, pretende-se descrever e
comparar o comportamento de trés indices: o indice de pregos no atacado
agricola — oferta global (IPAA-OG), indice de pregos industriais (IPl) e indice
geral de pegos (IGP) em relagdo a mudangas em varidveis causais propos-
tas pela abordagem estruturalista.

ESQUEMA ANALITICO

Conceitos fundamentais

Segundo a conceituagdo estruturalista, a inflagdo é causada por ten-
sOes provocadas por inelasticidades da oferta em alguns setores, geradas
pela rigidez das estruturas econémicas. Nas economias em desenvolvimen-
to, a escassa mobilidade dos recursos produtivos impede que a estrutura de
produgao se ajuste as modificagbes no padrao da demanda. Os diferentes
setores da economia crescem a ritmos diferentes, causando excesso de
demanda em alguns desses setores, 0 que gera pressées inflaciondrias. O
problema mais comum advém do crescimento industrial e urbano, que gera
tensdes inflaciondrias relacionadas com os gargalos impostos pela falta de
dinamismo da agricultura e das importagées.

Uma interpretagdo estruturalista da inflagdo brasileira (Gomes 1985)
observa que a economia experimenta um processo de industrializagao-urba-
nizagéo. Ano apds ano, a propor¢ao de trabalhadores residentes nas cidades
aumenta. A demanda dos excedentes comercializaveis de alimentos cresce
de forma acelerada. A migragdo campo-cidade reduz a forga de trabalho nas
areas rurais. Uma suposig¢ao sobre a estrutura fundiaria (e sobre a natureza
do setor agricola, produtor de alimentos) leva a crer que esta nao responde
adequadamente aos estimulos de demanda. A industrializagdo implicaria,
desse modo, no primeiro instante, uma tendéncia a elevagao dos pregos re-
lativos dos produtos agricolas. Dado o peso significativo desses produtos na
cesta de consumo da classe trabalhadora urbana, a elevagio de seus pre-
¢os significa queda nos saldrios reais desses trabalhadores. Esta queda pro-
voca sua reagdo, materializada na elevagao de seus salédrios nominais. Con-
cedida essa elevagdo, as pressoes de custos, causadas pela inelasticidade
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da oferta agricola, finalmente se transmitem ao setor industrial, que, no
momento seguinte, as repassa aos seus pregos.

Nessa altura do processo, as autoridades monetdrias se véem diante
de um dilema: Dado que os custos nominais das firmas para cada nivel de
produgao, se haviam elevado, sua demanda (nominal) de crédito também se
tornava maior. Mesmo supondo a oferta de moeda e de crédito controlavel
pelas autoridades monetarias, o custo de ndo expandir o crédito seria preci-
pitar a recessao e o desemprego. Em tais circunstancias, a reagao normal
das autoridades monetdrias era optar pela emissao de moeda ou liberagao
do crédito, provocando a elevagao geral dos pregos. Fechado o circuito, fica-
va dificil saber, puramente a luz das estatisticas, se os pregos haviam subi-
do por causa da expansao monetdria ou se houvera expansao monetaria por
causa da subida dos pregos. A andlise estruturalista é precisa em apontar as
tensbes de custo como o motor original, por assim dizer, do processo infla-
ciondrio. Uma terapia anti-inflaciondria efetiva teria de passar por mudancgas
estruturais no setor rural. A economia, nesse caso, caracteriza-se essen-
cialmente por expressivo dualismo entre a oferta e a demanda global (Silva
1985).

O mercado intemacional também tem papel de realce aqui. A ativida-
de exportadora é especializada na produgao de poucos produtos. Quando o
mercado intefnacional é favoravel, as exportagdes se ampliam e aumentam
a renda e a capacidade de importar. Assim, a demanda torna-se mais desar-
ticulada da oferta interna, ficando a economia muito dependente do merca-
do internacional. Se o mercado extemo ndo é favoravel, a capacidade de
importagdo se retrai, havendo duas altemativas para a politica econdémica:
reduzir o nivel de atividades para equilibrar 0 balango de pagamentos, ou
iniciar um processo de substituicdo de importa¢des e diversificagcao do par-
que industrial.

A substituicao de importagao se faz através de politicas de desvalori-
zagao de cambio, tarifas, restrices e controle de importagdes que induzem
mudanga nos pregos relativos em favor dé artigos manufaturados no merca-
do doméstico para estimular sua produgdo interna. Entretanto, dada a rigi-
dez estrutural e a baixa mobilidade dos fatores inerentes a uma economia
industrialmente pouco diversificada, ndo se consegue aumento substancial
na produgao industrial a curto prazo, e o desajuste de pregos relativos torna-
se duradouro.

O crescimeno industrial que se inicia criasnovas demandas inter-seto-
riais, que intensificam as mudangas nos pregos relativos, induzindo, ao
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mesmo tempo, crescimento urbano e a expansao do setor tercidrio. Os pro-
blemas que entao se apresentam e que estao por tras do processo de mu-
danga nos pregos relativos surgem na forma de inflagdo. A incapacidade do
setor agricola para atender a crescente demanda, oriunda do processo de
industrializagao (alimentos para os trabalhadores urbanos e matéria-prima
para a industria), gera aumentos em seus pregos; a escassez de capital so-
cial basico estabelece pontos de estrangulamento na producao ou na distri-
bui¢ao, os quais fazem com que 0s pre¢os aumentem e prejudiquem o cres-
cimento da produgao.

Por outro lado, o sistema bancario-financeiro mostra-se incapaz de
responder aos quesitos de um setor industrial dindmico, e impde ao Gover-
no o papel de fomentador do desenvolvimento, fomecendo, através de
agéncias oficiais, créditos aos investimentos privados a custa de emissbes
monetérias. Além disso, a prépria necessidade de investimentos em capital
social basico — que se torna mais agudo com o crescimento urbano — e a
necessidade de prover infra-estrutura de transporte, energia etc. pressionam
o déficit publico. Inicialmente, ocorre uma variagdo nos precos relativos. Na
medida em que esses pre¢os nao voltam rapidamente ao nivel inicial, em
razao das deficiéncias estruturais do mercado, os demais agentes econémi-
cos so levados a aumentar também seus pregos para defender sua partici-
pagéo na renda. Inicia-se, entdo, uma espiral inflaciondria que sé arrefece se
um setor da economia é impedido de se defender. Nesse caso, esse grupo
absorve os aumentos de pregos. ‘

Para Sunkel (s.d.) as pressoes inflaciondrias podem ser classificadas
em pelo menos trés categorias:

a) Pressoes inflaciondrias bdsicas ou estruturais. Obedecem a limita-
¢oes, rigidezes ou inflexibilidade estruturais do sistema econdémico, ou
. seja, incapacidade de determinados setores produtivos para atender as
modificagdes da demanda. As causas da inflagdo manifestam-se no-es-
tancamento das disponibilidddes de alimentos em face do crescimento
da demanda, na incapacidade da economia para ampliar o poder de
compra das exportagoes, na deficiente taxa de formagao de capital e nas
deficiéncias do sistema tributério.

b) PressOes inflaciondrias circunstanciais. Refletem-se nos choques
aleatdrios de oferta, a qual impde modificagbes apenas temporarias nos
precos das importagdes e a elevagdo dos gastos publicos (mds safras, in-
tempéries). Outros fatores, como: aumento geral de remuneragées, catas-
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trofes nacionais, aumento dos pregos de importacdo, instabilidade exter-
na e periodo bélico, sdo considerados como circunstanciais.

c) Pressoes inflaciondrias cumulativas. Sao pressdes induzidas pela
prépria inflagdo e que tendem a acentuar a intensidade do mesmo fené-
meno, as distor¢oes do sistema de pregos, a ineficiente orientacao da in-
versao por atividade, os efeitos do controle de precos e do comércio exte-
rior e a perversdo das expectativas econémicas.

Segundo Silva (1985), esse tipo de presséo inflacionéria ndo se mate-
rializaria num processo violento e permanente de expansdo monetéria e
elevacdo do nivel geral de precos, se ndo fosse pela presenca de um efi-
ciente mecanismo de propagagao. O processo é o resultado da incapacida-
de politica da sociedade para solucionar o problema da distribuicdo de renda
entre os distintos grupos sociais que intervém no processo econdmico, e da
distribuigao dos recursos da comunidade entre os setores publico e privado
da economia. Ainda segundo Silva (1985), a critica estruturalista fundamen-
tal as teorias ortodoxas de inflagao € que estas se atém aos mecanismos de
propagacao e nao enxergam as causas primarias dos processos inflacio-
ndrios; entendem que o déficit publico e as emissbes sdo indutoras da infla-
¢ao, quando, na verdade, sao induzidos.

Modelo matematico-estatistico

A visdo estruturalista do processo inflaciondrio constitui-se de diferen-
tes concepgdes de varios autores; isto se reflete na especificacao de varios
conjuntos de varidveis exégenas do modelo. As diversas proposigdes, como
afirma Barbosa (1983), nado foram devidamente integradas num modelo,
com a elaboragao de um teste empirico. Além disso, é, sem duvida, dificil
captar analiticamente as diversas proposi¢gdes que  configuram uma visao
que seja considerada pelos préprios estruturalistas como estruturalista.

H4&, no entanto, o consenso de que algumas variaveis sdo importantes.
Assim, supds-se que a fungdo que descreve o processo inflaciondrio, na vi-
sdo estruturalista, seria composta das seguintes varidveis, que, possivel-
mente, explicariam as varidveis de pregos:

Pt = agPg + a1TG + apTG_{ + a3TVCL + a4TVIC + a5TSBR +
+ agTVA + a7EXPA + agTVPI

sendo: ]

Pt = taxa de inflagdo, medida pelo indice geral de pregos — dis-
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ponibilidade interna (IGP-DI) e pelos indices de pregos por
atacado — oferta global (IPA-OG) de produtos agricolas e
produtos industriais;

Pg = taxade inflagio do ano anterior,
TG = taxa de variagdo da despesa do Governo no ano t;
TG_1 = TG no ano anterior;

TVCL = taxa de variagdo dos pregos de combustiveis e lubrificantes;
TVTC = taxa de variagdo da taxa de cambio;

TSBR = taxa de variagao do salério minimo nominal no Brasil;

TVA = desvio da taxa da producio agricola, em relagdo & taxa mé-
dia do pds-guerra;

taxa de variagao das exportagdes agricolas;

taxa de variagdo do prego internacional para o consumidor
dos E.U.A.

Esperava-se que as varidveis TG, TVCL, TVTC, TSBR, EXPA e TVPI
estivessem positivamente correlacionadas com a taxa de inflagéo. Para a
varidvel TVA, esperava-se que estivesse negativamente relacionada com a
taxa de inflagdo. N&o se pode prever os sinais de Pg e TG_1. Os parame-
tros da equagao foram estimados pelo método de minimos quadrados ordi-
narios. A estatistica de F foi utilizada para testar a hipdtese de que pelo
menos uma variavel era relevante para explicar elevagdes na taxa de infla-
¢ado. O teste t foi usado para verificar a significancia estatistica dos parame-
tros da equacao. O grau de ajustamento da regresséao foi indicado pelo coe-
ficiente de determinagéo, R2.

EXPA
TVPI

Dados e fontes das informacoes usadas

Os dados de precgos referem-se ao indice geral de pregos, disponibili-
dade interna (IGP-DI), e ao indice de pregos por atacado, oferta global (IPA-
OQG), para produtos agricolas e produtos industriais. A base utilizada para
todos esses indices foi 0 ano de 1977. Para obtengdo desses dados utiliza-
ram-se diversos nimeros de Conjuntura Econdmica. A taxa de inflagéo foi
calculada em doze meses, de dezembro a dezembro.

Os dados referentes a despesa de Governo, pre¢co de combustiveis
e lubrificantes, taxa de cambio, exportagdes agricolas e prego internacional
para o consumidor dos Estados Unidos foram retirados de diversos nimeros
de Conjuntura Econémica.
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Para calcular o desvio da taxa da produgao agricola, foi utilizada a va-
riagdo anual do indice do produto real agricola, retirado de Fonseca & Conti-
ni (1985), calculando-se, a seguir, a média dessas variagoes e o desvio em
relacdo a essa média.

Os dados relativos ao saldrio minimo médio no Brasii referem-se a
média ponderada do saldrio minimo mensal estabelecido para as capitais.
Esses dados foram calculados a partir dos dados encontrados em Fonseca
& Contini (1985).

RESULTADOS DAS EQUAGOES ESTIMADAS

A taxa de inflagdo, de acordo com os estruturalistas, depende de va-
ridveis de politica econdmica que afetam a demanda agregada, das taxas
de variagdo dos prec¢os dos insumos importados e do saldrio minimo, que in-
fluenciam o custo de producdo, e da componente auténoma dos aumentos
dos pregos dos produtos agricolas. De acordo com as propostas do modelo
analitico adotado, foram estimadas algumas relagdes. Os resultados alcan-
gados encontram-se na Tabela 1. '

Os coeficientes das varidveis tiveram os sinais esperados. Observou-
se que muitas varidveis importantes na explicagdo do IGP e IPAIND nao fo-
ram significativas para explicar o IPAA. O coeficiente de determinagéo, R2,
foi maior na explicagéo do IGP e do IPAIND. Em todos os casos, no entanto,
os valores de R2 foram elevados, 0 que indica que os modelos utilizados
explicaram satisfatoriamente as variagoes no IPAA, IGP e IPAIND.

A estimativa do coeficiente da taxa de crescimento dos gastos do Go-
vemno, defasada de um periodo TG_1, ndo foi significativa, a ndo ser para a
equagdo em que a taxa de inflagao foi medida através do IPAIND. As esti-
mativas dos coeficientes da taxa de variac@o do saldrio minimo (TSBR) s6
ndo foram maiores que seus desvios-padrao no caso do IPAA.

As varidveis taxa de variagdo dos gastos do Governo (TG), taxa de va-
riacao dos pregos de combustiveis e lubrificantes (TVCL) e taxa de variagao
na producado agricola (TVA) foram consideradas importantes na explicagao
da variagdo dos indices de pregos agricolas globais e industriais. Os sinais
foram os esperados, e 0 nivel de significancia, estatisticamente aceitével.
Os resultados encontram-se no terceiro bloco de equagdes.
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TABELA ‘1. Ajustamento-nos precos agricolas, globais e industriais em resposta a mudangas em variaveis* §

estruturais.
Varidvel . Nimero de 5 ~ R?

dependente Periodo observaces Equagdes estimadas2 ) A2 D.W.

IPAA 1945/85 41 —14,9809*** + 0,6801TG*** + 0,5937TVCL*** — 0,0087TSBRNS — 0,7634TVA* 09145 1,932
(5,0845) 0,1212) (0,813) (0,1054) (0,6018) 0,9059

IGP 1945/85 41 -10,1296™** + 0,6231TG*™*** + 0,3484TVCL™** + 0,1140TSBR*** + 0,5566TVA™* 0,9677 1,863
(2,5071) (0,5998) (0,0401) (0,0520) (0,2967) 0,9641

IPAIND  1945/85 41 ~10,9646*** + 0,6432TG*™* + 0,3667TVCL™* + 0,0676TSBRNS — 0,6467TVA*** ) 0,9639 2.498
(2,6525) (0,0632) (0,0424) (0,0550) (0,3139) 0,9599

IPAA 1949/85 37 ~14,3766™ + 0,6010TG™** + 0,5657TVCL*** + 0,0225TSBRNS —0,7024TVANS + 0,1168TVTCNS — 0,0771TGNS 0,9195 2.059
. (7,3885) (0,1919) (0,0981) (0,1134) (0,6531) (0,1440) (0,1755)~1 0,9034

IGP 1949/85 37 —11,2277*** + 0,5051TG*™** + 0,3199TVCL*** + 0,1349TSBR*** — 0,5777TVA*™ + 0,1092TVTC + 0,0605TGNS 0,9704 2,033
(3,5589) (0,0924) (0,0472) (0,0546) (0,3146) (0,0694) (0,0845)~1 0,9645

IPAIND  1949/85 37 -10,9710"* + 0,4438TG**** + 0,3140TVCL™** + 0,0887TSBR* — 0,7181TVA™* + 0,1799TVTC*** + 0,1136TC* 0,9707 2,472
(3,5144) (0,0918) (0,0466) (0,0539) 0,3107) (0,0685) (0,0835-1  0,9648

IPAA 1945/85 41 ;14,9839***" + 0,6743TG*™™ + 0,5919TVCL*™** + 0,7721TVA* 0,9145 1,931
(5,0157) (0,0974) (0,0774) (0,5845) 0,9075

IGP 1945/85 41 -10,0913"*** + 0,6992TG**** + 0,3711TVCL™** — 0,4431TVA* 0,9634 2,024
(2,6331) (0,0511) (0,0407) (0,3069) 0,9604

IPAIND  1945/85 41 —10,9420"*** + 0,6883TG™* + 0,3802TVCL**** — 0,5794TVA** 0,9624 2,468
(2,6707) (0,0519) (0,0412) (3,112) - 0,9594

IPAA 1951/84 34 —13,0906™ + 0,5923TVCL*™** + 0,3874TVTC™* + 0,000002EXPA™* 0,8844 2463
(7,1465) (0,1097) (0,1155) (8,66 E~07) : 0,8729

IGP 1951/84 34 -3,8112N8 + 0,3532TVCL*™** + 0,3908TVTC*™** + 0,000002EXPA**** 0,9035 2,001

(4,9895) (0,0766) (0,0806 (6,05 E-07) 0,8939 '

IPAIND  1951/84 34 —3,38041S + 0,3202TVCL*™** + 0,4556TVTC*** + 0,000002EXPA*** ’ 0,9076 1,982
(4,9452) (0,0759) (0,0799) (5,9979 E-07) _ 0,8984

1 IPAA, IGP E IPAIND, representam a taxa de inflagdo agricola geral e industrial, TG € a variagdo dos gastos de consumo e investimento do governo no-perfodo t da FGV, TVCL & a aceleragio da taxa de aumento dos pregos de
combustlveis ¢ lubrificantes, TVA & o desvio da taxa de crescimento da produg&o agrfcola em relagéo 3 taxa média do pés-gucira. TSBR &1 variagio do saldrio mfnimo médio no Brasil, TG_; € a variagao dos gastos de consumo e
investimento do governo no perfodot_j.

2 0 valores que p as varidveis sdo as respecti imativas dos coeficientes; os ni entre 530 o0s desvios-padrdo das ‘estimativas.

*, %, kxk g ¥ ¥4 indicam significAncia aos niveis 0,20, 0,10, 0,05, € 0,01 de probabilidade, respecti (ns) indica ndo-significincia, ao nivel de 0,20 dé probabilidade.
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Quando apenas essas trés varidveis foram utilizadas para explicar a
variagao nos trés indices de pregos, a varidvel TG teve impacto maior que
as outras duas na explicagdo do IGP e IPAIND. Seguiu-se a varidvel TVA,
que, no caso do IPAA, apresentou coeficiente com o maior valor absoluto.

Os coeficientes da taxa de crescimento dos gastos do governo (TG) e
das estimativas dos parametros que medem o efeito do choque do petréleo
(TVCL) apresentaram-se altamente significantes em todos os casos (IPAA,
IGP e IPAIND). Os coeficientes que traduzem o efeito dos choques agricolas
(TVA) apresentaram estimativas com niveis de significancia estatistica de
0,1947, 0,0688 e 0,0278 de probabilidade, para IPAA, IGP e IPAIND respec-
tivamente.

Considerando-se este grupo de equagdes, os valores dos coeficientes
de gastos de consumo e investimento do Govemo (TG) foram de 0,6743,
0,6992 e 0,6883 da inflagdo agricola, global e industrial, respectivamente.
Esses valores foram positivamente relacionados com a taxa de inflagéo.

Por outro lado, os pregos de combustiveis e lubrificantes (TVCL) apre-
sentaram coeficientes iguais a 0,5919, 0,3711 e 0,3802 para a equagao de
pregos agricolas, globais e industriais, respectivamente. Esses valores tam-
bém se relacionaram positivamente com as equagdes de pregos. O desvio
da taxa de crescimento da produgdo agricola, em relagdo a média do pds-
guerra TVA, apresentou coeficientes de 0,7721, 0,4431 e 0,5794 para a
equagao de pregos agricolas, globais e industriais. H4 uma relagao negativa
entre essa variavel e a inflagao.

Observa-se que o coeficiente da varidvel gasto de consumo e investi-
mento do Governo no periodo t, TG, foi praticamente 0 mesmo para todos
os indices de pregos considerados. No entanto, as influéncias do preco de
combustiveis e lubrificantes (TVCL) e do desvio da taxa de crescimento da
produgdo agricola (TVA) sdo maiores quando se consnderam os indices agri-
colas.

As estatisticas de Durbin-Watson indicam a nao-existéncia de auto-cor-
relagdo serial dos residuos, exceto para as equagdes do IPAIND do primeiro
e segundo blocos de equagao e para a equagao do IPAA do terceiro bloco.
Nesses casos, o teste se mostrou inconclusivo.

O teste de F, significativo, em todos os casos, ao nivel de 0,0001' de
probabilidade indicou que pelo menos uma variavel utilizada foi importante
na explicagao do IPAA, IGP e IPAIND.

Outro grupo de equagdes foi estimado com a finalidade de mostrar
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o impacto da taxa de cambio na taxa de inflagdo (TVTC). Essa varidvel,
guando considerada no segundo grupo de equagdes, ndo se mostrou signifi-
cativa na explicagao do IPAA. No terceiro grupo de equagdes, no entanto,
quando o periodo considerado é de 1951/84, essa varidvel apresentou-se
com elevado grau de significancia, para explicar o IPAA, IGP e IPAIND.

O coeficiente da varidvel TVCL manteve seu nivel de significancia
0,0001 de probabilidade, no caso da explicagdo do IPAA e IGP; no.caso do
IPAIND, 0,0002 de probabilidade.

Outra varidvel que se mostrou importante foi a exportagdo agricola
(EXPA), no periodo 1951/84; seu coeficiente apresentou alta significancia
estatistica. A estimativa deste coeficiente foi altamente significante, embora
o impacto da varidvel tenha sido pequeno. Observou-se correlagdo positiva
entre as exportacoes agricolas no periodo.

O aumento da demanda agregada, através das exportagées, eleva 0s
niveis de pre¢os, aumentando a taxa de inflagao.

Os valores dos coeficientes de determinagdo indicam que as varidveis
TVCL, TVTC e EXPA foram responséaveis por 87,29, 89,39 e 89,84 por cento
das varia¢oes do IPAA, IGP E IPAIND, respectivamente.

RESUMO E CONCLUSOES

Observa-se, na andlise aqui chamada de estruturalista, que as varia-
veis taxa de variagdes agricolas (TVA), taxa de variagdo dos gastos gover-
namentais (TG) e taxa de variagdo dos precos de combustiveis e lubrifican-

" tes (TVCL) foram importantes na explicacao da inflagao agricola.

Variagao positiva na taxa de crescimento da agricultura que tendesse
a fazer o setor se distanciar de sua tendéncia média (secular) tenderia, cer-
tamente, a aliviar o ritmo inflaciondrio no periodo.

A variagdo nos gastos governamentais (TG) foi a vanével com maior
efeito nos aumentos do indice geral de pregos.

E notdrio o impacto do desvio da agricultura de seu ritmo médio (TVA).
Como no caso da inflagao agricola, tanto na inflagdo industrial quanto na
elevagdo do IGP, os desvios positivos da atividade agricola, em relagao a
sua média, revelam efeitos favordveis ao controle do processo inflacionario.
Essa varidvel, juntamente com as varidveis TG e TVCL, teve coeficiente
significativo estatisticamente, e o porte do efeito pode ser avaliado pela ob-

R, Econ. Sociol. rural, Brasilia, 26(3):289- 305, jul./set. 1988



303

servacdo de que, em valor absoluto, esse coeficiente, nas equagdes do IGP
e IPAIND, sé foi menor que o relativo & variagdo dos gastos governamen-
tais. Na equagéo do IPAA, foi 0 que apresentou maior coeficiente, em ter-
mos absolutos. Observa-se que os acréscimos nos precos agricolas foram
0s mais afetados por variagdes nos precos de combustiveis e lubrificantes.
Com relagao a variavel gastos goveramentais, o indice geral de pregos foi
o mais sensivel, seguindo-se o indice de precos industrial, e, por dltimo, o
indice de pregos agricolas.

Variagées no salérios tendem a impor pressdes inflaciondrias mais fir-
mes no indice geral de pregos que no indice de pregos a atacado de produ-
tos industriais.

PressGes estruturais de origem externa (taxa de cambio) somente tive-
ram efeito significativo no processo de aumento dos pregos industriais e do
indice geral de pregos. O indice de pregos agricolas nao foi significativamen-
te sensivel a varigées na taxa de cambio.

Variagdes nos gastos governamentais tendem- a ter efeitos positivos
na elevagéo de pregos. Os efeitos de variagdes nos gastos governamentais
pressionam o ritmo inflaciondrio contempordneo e o do ano seguinte, consi-
derando-se os indices dos pregos industriais.

Quando os modelos foram estimados com dados do periodo
1951-1984, em vez dos dados de 1945-1985, a combinacao de varidveis que
explicavam os acréscimos de pregos mostra variagdes considerdveis. A va-
riacdo nos gastos governamentais (TG) deixou de ser estatisticamente signi-
ficante. Em seu lugar, apareceu a variagdo na taxa de cambio (TC), com
efeito significante na elevagdo dos trés indices de precos. Para o indice ge-
ral de precos e de pregos industriais, foi essa a variavel com maior efeito in-
flacionario. A taxa de variagdo nos precos de combustiveis e lubrificantes foi
a variavel com maior efeito no processo inflaciondrio dos pregos agricolas. A
variavel exportagbes agricolas somente apareceu com significancia nesse
conjunto de equagdes. Apesar da significancia estatistica, seu efeito nos
aumentos de pregos foi muito pequeno.

Em resumo, em relagdo ao modelo estruturalista tipico, as diversas va-
ridveis tém efeitos diversos no processo inflacionario: Umas, como as varia-
¢Oes nos pregos de combustiveis e lubrificantes, atuam mais nos aumentos
de pregos agricolas. Outras, como a variagdo na taxa de cadmbio e gastos de
govemno do ano anterior, tém efeitos mais marcantes nos pregos industriais.
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Um terceiro grupo, como o aumento nos saldrios, atua mais na eleva-
¢ao do indice geral de pregos.

A variagao dos resultados obtidos mostra que, mesmo adotando a
abordagem estruturalista, ndo é razodvel concluir que os pregos agricolas
sdo mais inflaciondveis: Eles nem sempre sdo os mais sensiveis as pres-
sbes inflacionarias comumente citadas.

A Unica variavel que afeta os trés indices com intensidade comparavel
€ a variagao no produto agricola. Este fato indica que o desempenho do se-
tor agricola tem efeitos notdrios no processo inflaciondrio. O efeito é, portan-
to, da atividade do setor, e nao um fenénemo ligado a pregos de produtos
agricolas.
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